
香港创业板上市条件详解

香港创业板上市的基本条件主要载于香港联交所创业板上市规则。境内企业申请到香港

创业板上市，除需要接受香港的上市监管，还要遵守境内相关的法律、法规及规定。

■发行人的主体资格

发行人必须是依据香港、中国、百慕大或开曼群岛的法律注册成立的法人。

发行人的章程应当符合创业板上市规则的有关要求。中国境内企业申请在创业板上市的，

必须是依法设立的股份有限公司。

■发行人的内部组织结构

发行人董事会中至少应有两名独立非执行董事。

发行人必须聘任一名合资格的会计师，专职负责财务及内部监控工作。该人必须为注册

会计师，且是香港会计师公会的资深会员或是经公会认可豁免会员资格考试的类似会计师团

体会员。

发行人中必须有一名执行董事作为其监察主任，履行相关职责。

发行人应当有两名授权代表，授权代表必须由发行人的执行董事及公司秘书中的两名人

士担任。

发行人必须成立一个至少由两名成员组成的审核委员会，该委员会的大部分成员都应为

发行人的独立非执行董事，且审核委员会的主席必须由独立非执行董事担任。

●香港创业板上市的基本条件

■发行人业务的活跃性

新申请人必须表明，在提交上市文件之日的前 24 个月内，其自身或通过控股一家或多

家公司专注于某一主营业务，多种不同但无一项主营的业务捆在一起的公司不适合在创业板

上市。

发行人在 24 个月的活跃业务期间，管理层及其所有权形式大致相同。

新申请人必须在上市文件中列明活跃业务记录，合理地提供有关新申请人在上市文件提

交日前 24 个月内的业务表现的详细资料。

创业板旨在吸引新兴增长性企业，因此活跃业务记录并不要求有曾经盈利或持续盈利的

记录。



在特殊情况下(尽管新申请人在上市文件公告前的 24 个月内，其管理层和所有权性质发

生重大变化)，联交所会根据个别情况，酌情作出允许新申请人上市的决定。

如果附属公司负责经营新申请人的活跃业务，则新申请人必须拥有该附属公司董事会的

控制权且不少于 50%的权益。

据最新修订的创业板上市规则(2001 年 10 月 1 日生效)，只有总资产或市值达到 5 亿港

元的申请人，方可以一年营运纪录申请上市，但同时需满足总值 1.5 亿港元股份公众流通量

的规定。

■业务目标声明

发行人必须在招股章程中明确载有其业务目标的声明及解释其实现该目标的方法，并分

析其主要业务的市场潜力，所作分析长达两年时间，即申请时剩余财政年度及其后两个财政

年度。

创业板虽然未对盈利预测作出强制性规定，但上述规定有相似的效果。发行人必须明确

其主营业务在未来两年内的整体发展详情。

■公司股权结构

对于市值少于港币 10 亿元的公司，其最低公众持股量为 20%，涉及金额须达港币 3000
万元。

对于市值等于或超过港币 10 亿元的公司，其最低公众持股量为港币 2 亿元或 15%中之

较高者。

新申请人必须于上市时有公众股东不少于 100 人。

虽无明确规定，但发行人的最低市值不能低于港币 4600 万元。

据最新修订的创业板上市规则(2001 年 10 月 1 日生效)，市值 40 亿港元以下的申请人，

在上市时公众持有的最低市值必须为 3000 万港元或最低比例为总股本的 25%，并以相对较

高者为准;市值 40 亿港元以上的申请人，在上市时公众持有的最低市值必须为 10 亿港元或

最低比例为总股本的 20%，并以较高者为准。同时，公众股东人数由原先的 100 人增加到

300 人，以提高股份的流动性。

■关于保荐人

新申请人须聘任一名保荐人为其呈交上市申请，聘任期须持续一段固定期限，涵盖至少

公司上市该年财政年度余下时间以及其后的两个完整财政年度。

■会计师报告



新申请人须编制财务会计报告，而且该财务报告须函盖上市文件公告前的两个财政年度。

新申请人的注册会计师所申报的最近财政期间，不得早于上市文件公告之日前的 6 个月。

■管理层股东

新申请人的管理层股东及主要股东在上市时合计持有的股份，必须不少于新申请人已发

行股本的 35%。

据最新修订的创业板上市规则(2001 年 10 月 1 日生效)，管理层股东于上市日期后一年

内不得出售其股份，但若上市时的管理层股东的持股量不超过发行人股本的 1%，则股份禁

售期为半年。

管理层股东包括持股 5%以上的股东、所有董事、高级管理人员及有权委派董事的基金

投资者。

■关于同业竞争

根据创业板上市规则，若发行人的控股股东、主要股东及董事与发行人从事相竞争的业

务，发行人也可上市，但应当于上市时及上市后持续地对相竞争的业务进行全面的披露。

■承销安排

创业板未要求一定要有包销安排，发行人也可以委托承销商代销。但是在没有包销的情

况下，发行人必须在招股文件中说明拟筹集资金的最低数额，如果实际售股的结果达不到招

股文件中最低数额，发行人的新股将不能上市。

■境内企业申请到香港创业板上市的条件

根据中国证券监督管理委员会境内企业申请到香港创业板上市审批与监管指引》的规定，

境内企业申请到香港创业板上市须具备的条件是：

经省级人民政府或国家经贸委批准、依法设立并规范运作的股份有限公司;

公司及其主要发起人符合国家有关法规和政策，在最近二年内没有重大违法违规行为;

符合香港创业板上市规则规定的条件;

上市保荐人认为公司具备发行上市可行性并依照规定承担保荐责任;

国家科技部认证的高新技术企业优先批准。
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